ECO DI BIELLA

raggiunto sul debito

lla fine, il compro-
messo sul tetto al de-
bito Usa & arrivato, Si

attende ora la ratifica da parte
del Congresso, entro il 5 giu-
gno, per evitare il default del
Paese. I negoziatori dovranno
cautelarsi da imboscate da
parte dell'ala “trumpiana” dei
repubblicani - contraria all’au-
mento della spesa militare a
favore dell'Ucraina - e della
sinistra democratica, infastidi-
ta dai tagli al welfare e timo-
rosa di un passo indietro sugli
investimenti in materia dilotta
al cambiamento climatico, T
mercati hanno reagito all’ac-
cordo in maniera abbastanza
tiepida: soprattutto in Europa,
€ proseguita la calma che or-
mai perdura da tre mesi. Negli
Usa, il compromesso ha spin-
to in alto i future sulle azioni
nazionali; tuttavia, a sostenere
Pindice americano sono stati
soprattutto i titoli tecnologici -
principalmente quelli legati al-
I'intelligenza artificiale. Nelle
Borse occidentali prosegue la
dinamica di scambi limitati e
attesa per una possibile fase
. recessiva. Le banche centrali
non stanno facendo molto per
evitare questo rischio, anche

se nei loro board il dibattito su
nuovi aumenti dei tassi & piv
animato di quanto si creda. I1
picco, in ogni caso, sembra vi-
cino. La domanda, ora, &
un'altra: quanto tempo i tassi
rimarranno cosi alti prima di
iniziare a calare?
LS

Intanto la Germania & entrata
in recessione tecnica di qual-
che decimo di punto, a causa
dell'onda lunga della pande-
mia, della crisi energetica e
del conseguente aumento dei
prezzi al consumo, e per la
decarbonizzazione troppo ve-
loce e radicale, La situazione
potrebbe essere transitoria ma
c'¢ anche il rischio di un fe-
nomeno piu complesso € du-
raturo che innesca preoccu-
pazioni: la Germania & il mo-
tore d’Europa, uno scenario
negativo potrebbe mettere in
seria difficolta 'intero siste-
ma.

Intanto, dopo sei mesi di trat-
tative, si & verificata la tanto

agognata vendita di Ita al

gruppo Lufthansa. Una buo-
nanotizia perché in questi an-
ni il Paese ha dovuto soste-
nere costi improponibili per
Alitalia. Il denaro potra essere
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dirottato verso interventi pit
utili e si spera che finalmente
la compagnia possa essere ge-
stita con criteri manageriali e
sottratta alle influenze della
politica. :
Su fronte petrolio sembra
itentativi sauditi di tagliare la
produzione siano stati bloc-
cati dal resto dell’Opec+.
Brente Wti hanno quindi rea-
gito con wun piccolo assesta-
mento.
L'oro invece & tornato sotto la
soglia dei 2.000 dollari I'on-
cia, andamento prevedibile e
destinato a proseguire se i ri-
schi per il sistema bancario
americano saranno definiti-
vamente scongiurati. L’even-
tualita, perd non & scontata,
perché la crisi bancaria Usa
non sembra ancora del tutto
archiviata.
Va a gonfie vele, invece, il si-
stema bancario italiano, su
cui al momento sembra pro-
ficuo e abbastanza sicuro
scommettere: se si verificasse
una correzione del 3%, questi
titoli potrebbero rivelarsi un
grande affare. Anche in tem-
po di mercati tranquilli.
® Carlo Vedani
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