ECO DI BIELLA

uesta settimana si &
aperta con I'improv-
visa scomparsa di Sil-
vio coni. La notizia ha
acceso 1 mercati: Mediaset ha
raggiunto i massimi da inizio

anno, mentre Mondadori e Me-
diolanum sono cresciute in per-

centuali decisamente pilt mo-

derate. E probabile che il rialzo
di Mediaset sia semplice spe-

culazione. A suo tempo, Ber-
~ lusconi aveva studiato regole di
successione molto chiare, che
sembrano indirizzare gli eredi
verso una continuita di gestio-
ne. Il problema maggiore po-

trebbe invece sorgere sul fronte

dei finanziamenti a Forza Italia
- indebitata per oltre 90 milioni

assicurati da fidejussioni di fa-
miglia -, dato che non ¢ scon-
tato che i figli di Berlusconi de-
cidano di proseguire gli ingenti

aluti economici assicurati al
partito dal suo fondatore.
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Nella riunione della Bee di
questa seftimana Francoforte
dovrebbe insistere sulla linea
di stretta monetaria, senza cu-
rarsi della situazione dell'eco-
nomia reale, dell'inflazione
che cala e dello spettro della
recessione. Negli Stati Unitila

Fed potrebbe invece applicare
un approccio meno rigido alla
politica monetaria. I massimi
raggiunti da Wall Street la
scorsa settimana non sono in-
fatti rappresentativi diunreale
progresso dell’indice, ma solo
I’exploitdiun numero limitato
di titoli (meno di dieci). L'e-
conomia tradizionale é in dif-
ficolta in gran parte del mondo
occidentale. In Italia, in aprile,
la produzione industriale & ca-
lata del 7%. Fino a fine giugno,

gli arretrati di ordinativi limi-
terannoidanni, ma daluglio si
potrebbe avvertire il calo e an-
che la recessione tecniga di
Berlino. E’ probabile si crei
una sorta di effetto domino in
tutti i settori produttivi.

In Europa il settore immobi-
liare ha probabilmente rag-
giunto 1 valori massimi e ri-
schia di iniziare una parabola
discendente. L’inflazione ha
gia causato una contrazione
del 20% nelle compravendite,
un fenomeno chiaramente so-
stenuto dal caro-mutui.

Il quadro delle difficolta ri-
scontrate dall’economia reale
¢ completato dalla deflazione
cinese e dal perdurare della
guerra russo-ucraina.
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Dopo Berlusconi, impatti
e terremoto sulla sua galassia
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Riguardo alle indiserezioni se-
condo cui Bper sarebbe stata
interessata ad  acquistare
Montepaschi, Piero Luigi
Montani ha spento gli entu-
siasmi, affermando chiara-
mente che la banca emiliana
non ¢ interessata all’operazio-
ne e causando un forte calo
delle azioni Mps. Ma I’acqui-
sizione del Montepaschi po-
trebbe rappresentare una rile-
vante opportunita in prospet-
tiva. E’ una questione di prez-
z0. Visti i forti investimenti ef-
fettuat, lo Stato cerchera di
ottenere il massimo dalle trat-
tative, anche considerato I'ap-
peal attuale del mercato ban-
carioitaliano. Che & ancoraun
settore su cui €& conveniente
scommettere. In generale, &
consigliabile alleggerire un po’
le posizioni in Borsa, ma resta
Vantaggioso continuare a pun-
tare sugli istituti di credito.
Nonostante i rialzi recenti, in-
fatti, le banche non hanno an-
cora raggiunto il loro pieno
potenziale a Piazza Affari. E
potrebbero riservare nuove
sorprese positive.
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