ECO DI BIELLA

loro marcia in territorio

neutrale con scostamen-
ti minimi. Il lungo trading
range non ha finora risentito
troppo delle ottime trime-
strali, mentre il futuro pre-
senta incognite, che potreb-
bero causare ribassi in grado
di offrire agli investitori op-
portunita di rientrare succes-
sivamente sul mercato a
prezzi migliori.
Ci sono tre grandi nubi al-
l'orizzonte. La prima dipen-
de dalla pubblicazione dei
dati sulla produzione indu-
striale in Cina, che ad aprile
si & incrementata del 5,6%
annuo, un dato migliore ri-
spetto a quello di marzo
(+3,9%), ma pit modesto ri-
spetto alle attese degli ana-
listi. Un’altra preoccupazio-
ne riguarda le minacce alla
crescita globale e i timori di
recessione. Terzo incubo, il
rischio di default tecnico
americano dal 1 giugno, do-
vuto al mancato innalza-
mento (almeno finora) del
debito pubblico Usa, che ha
raggiunto il tetto stabilito di
31.400 miliardi di dollari. T
repubblicani stanno prose-

I mercati proseguono la

guendo una non facile trat-
tativa per ampliare il debito
ed evitare il default. Senza
un compromesso fra i due
litiganti, si verificherebbero
frale altre cose licenziamenti
immediati nel settore pub-
blico, con un impatto de-
vastante sull’economia ame-
ricana. Se il buonsenso sug-
gerisce che le due parti si

accorderanno, visto I'ap-

prossimarsi delle presiden-
ziali i due partiti potrebbero
invece ragionare in ottica
elettoralistica, mirando a
guadagnare consensi pitl che
a fare il bene del paese. La
soluzione non & quindi scon-
tata. Se I'accordo non sara
trovato, una flessione dei li-
stini & molto probabile, In
questa situazione incombe
un nuovo, possibile rialzo
dei tassi, su cui la Fed dovra
prendere una decisione,
mentre I'inflazione america-
na ha chiuso il decimo mese
consecutivo di ribasso, rag-
giungendo i minimi dal mag-
gio del 2021. Anche se la
componente core ¢ salita al
di sopra delle attese, il trend
sembra ben definito, con

un’inflazione Usa che entro
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Rischio default americano
mercati con il fiato sospeso

fine anno tornera sotto quota
4%. La speranza di uno stop
€, ovviamente, legittima, ma
il rialzo dei tassi pare piti una
battaglia ideologica che non
una scelta ponderata,
Fed, Bce e Bank of England
si sono confermate ancora
una volta in ritardo rispetto
alla situazione che le eco-
nomie mondiali stanno vi-
vendo. Eccessivamente at-
tendisti nell’alzare i tassi con
l'inflazione conclamata, gli
istituti centrali reagiscono in
nitardo alla recessione non
prendendo contromisure in
grado di fermarla o almeno
rallentarla. Fra pochi mesi
capiremo se avra avuto ra-
gione la Banca del Giappone
che ha invece rifiutato di av-
viare una stretta monetaria.
I prezzi delle materie prime
SOno ampiamente sotto con-
trollo. L’oro a quota 2.000
doliari sembra sopravvaluta-
to. Finché resta a questi li-
velli potrebbe rivelarsi pin
redditizio venderne una par-
te delle scorte e riacquistare
successivamente, in caso di
decisa flessione.
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