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er le Borse, 'avvio del-

'anno non ha dato una

chiara indicazione sui
trend che i mercati imbocche-
ranno nel 2025, Pesa |'attesa in
tutto il mondo dell’ormai im-
minente insediamento di Do-
nald Trump alla Casa Bianca,
che mostrera le prime mosse
del neopresidente in materia
economica, dettando, almeno
in parte, la linea ai mercatl.
L'Europa ha chiuso una buo-
na settimana per poi arretrare
un po’, mentre Wall Street ha
annullato cid che aveva gua-
dagnato con la vittoria del
tycoon. I dati sul lavoro ame-
ricano, superiori alle previsio-
ni hanno ridimensionato ul-
teriormente le aspetiative sui
prossimi tagli Fed. Sulla fre-
nata ha sicuramente inciso an-
che il ripiegamento dei tecno-
logici, mentre i migliori sul -
stino sono stati i petroliferi, m
difficolta negli ultinu due me-
si. 11 settore bancario ha re-
cuperato un po’ di ottimismo,
con nuove speranze di buoni
utili favoriti dal rallentamento
della discesa dei tassi negh
Stati Uniti. Cisiaspettachela
Fed operi, entro fine anno, un
taglio di non oltre mezzo pun-

to. I dati economici Usa e le
loro conseguenze sulla poli-
tica monetaria stanno anche
sostenendo la corsa del dol-
laro e causando una forte vo-
latilita dei mercati obbligazio-
nari. 1 Treasury decennali
hanno raggiunto 1 massimi del
2008, sfiorando il rendimento
del 5%. La politica sui tassi
che contraddistinguera que-

st'anno sta penalizzando le

criptovalute,
i % %

Brutte notizie per i consuma-
tori europei: il gas & ancora
vicino a quota 50, mentre il
petrolio & in salita. L'insedia-
mento di Trump potrebbe tut-
tavia fermare il galoppo del-
I’oro nero: il tycoon ha, tra le
sue prioritd, quella di ammor-
bidire sia i prezzi alla pompa,
sia la valutazione del dollaro,
per favorire le esportazioni
dell'industria americana.

Le misure per I'elettrificazio-
ne del parco auto sono ancora
pienamente in vigore, e il rin-
novo del mandato a Ursula
von der Leyen suggerisce che
non saranno troppo stravolte.
A meno che il baricentro po-
litico europeo non si sposti su
posizioni contrarie al radical
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Borse, un inizio d’anno
ondivago in attesa di Trump

"

green. Ma, anche i questo
caso, & viva la preoccupazione
che le elezioni di Paesi mem-
bri Ue possano essere invali-
date perché il risultato ¢ sgra-
dito all'establishment. La di-
chiarazione dell'ex commis-
sario europeo Thierry Breton -
“In caso di interferenze, an-
nulleremo le elezioni: lo ab-
biamo fatto in Romania ¢, se
necessario, lo faremo anche in
Germania” - sembra fanta-
scienza, ma spaventa, perche
mette in discussione le dina-
miche democratiche. Altret-
tanto poco rassicuranti ap-
paiono le parole di Donald
Trump sulle velleita territoria-
li Usariguardo Canada, Groe-
nlandia e Panama per il con-
trollo del Canale. Sulla Groe-
nlandia (che é territorio spe-
ciale dell’'Unione Europea)
sembra ci sia |'interesse non
solo degli Usa ma anche di
Cina e Russia per la possibi-
lita, con il riscaldamento glo-
bale, di disegnare nuove rotte
marittime artiche, pe non par-
lare delle materie prime cri-
tiche, un tesoro inestimabile
nascosto sotto i ghiacei.
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