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Le Borse ignorano ancora le tarifte
di Trump. Ma fino a quando?

La “questione dazi” continua
tra conferme, prossime sca-
denze, minacce di nuove ta-
riffe — dirette e secondarie - e
trattative con colloqui a piu
livelli tra le varie potenze.

E I'Europa? Esprime la sua

consapevole dei gravi rischi di
questa politica per l'economia
americana, oltre all’ulteriore
indebolimento del dollaro. Si
prevede quindi che le “spa-
rate” del presidente Usa ri-
marranno tali e che la tariffa

delusione, lamen-
tando che i nego-
ziati con gli Stati
Uniti sembravano a
buon punto. Fino a
quando Trump ha
fatto saltare il ban-
co. Per I'Ue i dazi
del 30% sono inac-
cettabili e se un ac-
cordo non sard tro-
vato, I'Unione sara costretta a
introdurre misure di compen-
sazione per circa 90 miliardi
di euro. Si rischia una guerra
commerciale, rinfocolata dal-
le parole, dalle azioni aggres-
sive e dai toni, molto sopra le
righe, di Trump che sta “ti-
rando la corda”, anche se la
sua amministrazione ¢ certo

doganale per I'U-
nione Europea sara
probabilmente  al
10%, come per i
rapporti  commer-
ciali Usa-Gran Bre-
tagna. Se questo do-
vesse essere il risul-
tato, sara dovuto a
una decisione di
Trump -~ ormai
compulsivo nell'annunciare
una misura ¢ smentirla a bre-
ve termine — piu che per I'i-
nesistente forza negoziale
dell'Europa, che ha ceduto su
tutta la linea agli americani
sulla Digital tax, senza ot-
tenere nulla in cambio. L'Ue
continua a dimostrarsi incon-
sistente: se il mercato unico

funzionasse, i Paesi dell'U-
nione potrebbero anche sce-
gliere di compattarsi e di-
minuire la loro presenza sul
mercato americano, commer-
ciando di piu tra loro e apren-
do nuovi canali con i Brics.
Invece, ogni Stato membro va
per la sua strada e 1 risultati si
vedono.

Se molti investitori di tutto il
mondo lasciano il dollaro per-
ché non lo considerano sicuro
come una volta, le Borse,
soprattutto in Europa, rispon-
dono alla nuova offensiva
trumpiana con l'ormai usuale
reazione: una moderata de-
bolezza iniziale e un tran-
quillo recupero. La forza dei
mercati € a suo modo sor-
prendente, come la scarsis-
sima volatilita evidenziata da-
gli indici. Cosa succedera il 1
agosto? Se un buon esito delle
trattative evitera una guerra
commerciale, 1 listini non po-
tranno che goderne. Nel caso

in cui idazi al 30% entrassero
In vigore, Invece, 1 mercatl
rischierebbero due contrac-
colpi: uno diretto (a causa di
uno stress degli indici dovuto
alla definitiva introduzione
delle misure tariffarie) e uno
indiretto, proveniente dai pri-
mi effetti della telenovela-da-
zi sugli utili delle aziende
quotate. Trump afferma che
gli Stati Uniti stanno gua-
dagnando miliardi di dollar
ogni giorno, ma che senso ha
questo balzo in avanti se il
denaro che entra viene poi
perso per le contrazioni eco-
nomiche causate dal prote-
zionismo? Questi pericoli do-
vrebbero offrire ancora pit
motivazioni a Trump per ini-
ziare ad affrontare in modo
sistematico 1 vari nodi del-
l'economia americana e della
politica interna ed estera sta-
tunitensi.
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