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Governo Lecornu, corsa a ostacoli:
subito un downgrade per Parigi

La scelta di Sébastien Le-
cornu a primo ministro fran-
cosf non place né al cit-
tadini, né a1 memwat. Sono
forti le proteste ¢ sono in
Programma Nuavl sCloperl e
dimostmzioni. Fitch ha “re-
trocesso’ 1l debito di Pargm
da AA- ad A+,
ment e Lecorm
sembra wvoler in-
tervenire sulle -
forme di Baymou,
attenuandaole {per
ottenere il consen-
=0 determinante
del socialisti), ma
non troppo  {per
non scontentare |
mercatl). Il max-plano di
riarma — elaborato da Le-
cornu come ministro della
Difesa del precedente go-
verno - non sarehbe toccato.
Questo dettaglio non ¢ sem-
brato casuale nella scelta del
presidente Macron, di cui 1l
nuovo premisr & un fede-
lissimo. S¢ 1l governo non
dovesse otteners la fiducia,

difficilmente I'ingquilino del-
IEliseo potrebbe evitare le
dimissioni, mentre s am-
plificherebbers 1 nschi
preaccupantt legati al dehito
sovrano francese. Con Ma-
nne Le Pen e Jean-Luc

Mélenchon intenti ad at-
tendere ai lat del
fiume, rispettiva-

mente  sulla  nwve
droite ¢ sulla nve
gauche.

La “retrocessio-
ne™ francese non
ha scossn le Barse
che lhanno sor-
prendentemente di-
gerita, arrivando ai massimi
dell’anno. In attesa della Fed
e del taglio di 25 (o forse 50
basis point <'¢ stato un
piconlo storno, ma a seguire
lo &P 500 ha fatto segnare
un nuovo record, sull'onda
dell'ottimismo relativo a un
intervento di Powell sul co-
sto del dollam., Due aspetti
spingono le Borse eumpee.

In primo luogo 1 listini trat-
tano a multipli ancora ra-
glonevolli e, oon tassi sl
titoh di stato decennali at-
torno al 3%, ¢'¢ ancora un
margine di salita o, almenno,
questo ©i consente di dire
che 11 mercato non & as-
solutamente dentro una bol-
la speculativa come avwvenne
invece a inizin 2000, Se-
condo, la Ghermania propone
una spesa pubblica gigan-
tesca, che promette di fare
da stumolo allintera eco-
nomia europea: ¢ 1l mercato
sembra credere nel progetto.
A Plazza Affan si ¢agoiunta
la spinta di Montepaschi e
Mediobanca. Dopo tre anm
di crescita quasl ininterrotta,
uno SOTno avverra.

Orientarsi sermnbra impegna-
tivo: mantenere il portato-
glis & guasi una parola
d'ordine, ma cosa acqui-
stare? Le utility, che hanno
evidenziato una minor cre-
seita del profitt, potrebbero
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rivelarsi una buona scelta. I
titoli del settore difesa sono
salii molto, ma forse &
ancom spazio per qualche
acquisto. In Itaha, Mps n-
mane interessante. Medio-
banca & invece al centro di
una campagna di vendita di
azioni da parte dei suoi top
manager, che prima della
riapertura dei termim del-
'offerta hanno ceduto le loro
performance share: 'ad Al-
berto Magel ha venduto da
solo titoll per pia di 22
miliom di euro. Le crip-
tovalute, dopo aver creato
un'enorme quantita di ne-
chezza, sentono la necessita
di convertirne una parte in
economia male. E 1l gioco
piu popolare al mondo po-
trebbe rivelarsi un  piatto
TICCO per plazzare 1 propri
imvestimentl, House of Doge
ha infatt acquisito la mag-
gloranza delle azioni della
Triestina.
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