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Scalata a Mediobanca, ora
Montepaschi e piu vicina

Dopo la netta bocclatura
dell'ops su Banca Generah
da parte dell'assemblea di
Mediobanca, Alberto Nagel
cerca di orgamzzare le ul
time, difficili difese dall'of-
ferta Montepaschi. La lista
der nomi che potrebbero
appogglarlo, perd, s1 assot-
tigha: sembm che var azio-
nisti cerchine di disimpe-
gnarsi per non prendere po-
sizione sull'offerta

di titoli di Stato. Il mimstro
Giorgett, intanto, ha esor-
tato le banche a essere pia
attive nel sostegno alle fa-
miglee, considerato i be-
neficio tratto dai rating del-
I'Ttaha e dall'othma stagione
deght spread. 1 van sistenu
normativi transnazionali su
requisiti patrimomali ¢ n-
schiosita del prestiti, intro-
dotti a difesa del sistema

bancaro, pero ren-

di Swena. D con-
tro, salgono nel ca-
pitale gl hedge
fund, che ragio-
nano su basi di
pura convenienza
finanziana. L'uni-
co vero alt po-
trebbe arrivare dal-
la Bee o dall'n-
chiesta della procura sulle
quote Delfin e Caltagirone.
Se gh “attaccanti™ avranno
la megho, 51 aprir la partita
sul controllo di Generali,
sulla sua governance e le
seelte commerciali.

Il Leone sembra il wvero
target dell'operazione, ¢ an-
che uno del motwvi per cu 1l
governo ha messo 1l cap-
pelle sull'ops Montepa-
schi-Mediobanca: lo Stato
ha infatt interesse a con-
trollare Generali per il nodo
cruciale della sottoscrizione

dono pia burocra-
tizzatt gh 1ter e
difficili 1 fmanzia-
mentl. Le Borse
europee hanno evi-
denziato un ribas-
s0, dopo la forte
dichiarmzione di
Francms  Baymu
che ha defimto la
“sull’orlo  del so-

Francia
vraindebitamento™. Il primo
ministro ha annunciato che

l'Assemblea MNazmonale =
runird In sessione  straor-
dinaria a settembre per un
voto di fiducia sul “controllo
delle nostre finanze™.

Il debito di un Paese im-
portante come la Franci -
aggravato dalla crnisi 1st-
tuzionale ¢ dalla difficolta di
dare al Paese un governo
stabale ¢ un problema
strutturale, che non pud che
precccupare ['Ue, la tenuta
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dell'euro ¢ l'economia mon-
diale. Per questo 1 hstmi, ga
in attesa di un buon motivo
per rifiatare dopo tre anni di
rally, si sono fermati. O gli
imvestiton non  devono la-
sciarst prendere dar “sohin”
timorn e consolidare la lom
presenza sul mercat,  al-
meno  finché le  difficolta
non  dovessere  diventare
problemi di lungo termine.
Warren Buffett ha insegnato
che per interfacciarsi con le
Borse occorre guardare so-
prattutto  agh  utih  delle
aziende.
Intanto, secondo Bank of
Amenica, 1l dollaro calera
ancora in rapporte con l'ea-
ro se la Fed tagliera 1 tassi
entro fme anno con l'in-
flazione in aumento.
Da parte sua, Jerome Powell
ha aperto alla possibilita di
una riduzione del costo del
denaroe (d1 non pia di 25
punti base). Il contesto non
¢ facile: il debito pubblico
americano ¢ comundgue mol-
to forte, 1 tassi a lungo
termine rnmangono alt e ¢'é
un segnale di rallentamento
su1 dati eccupazional. Que-
sta situazione ¢ un cam-
panelle d'allarme mn vista
dell'andamento che le Borse
potrebbero registrare 11 pros-
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