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Borse, sereno dopo maltempo

Le Borse europee, dopo la tem-
pesta della scorsa settimana, han-
no imboccato la strada del recu-
pero. Non si trattava, quindi, di
una correzione, ma di un sem-
plice calo causato dalla guerra
commerciale sino-americana sui
dazi. La dmamica mostra rota-
zione settoriale e trading range,
con qualche scivolo-

trire un cauto ottimismo. I tavoli
aperti sono numerosie le due po-
tenze mondiall hanno bisogno
I'uno dell'altra, ma la vera que-
stione sembra legata allo sfrut-
tamento delle terre rare. Le crisi
belliche, commerciali e 1stituzio-
nali influenzano le Borse e spin-
gono in alto 1 beni rifugio. A co-
minciare dal franco

ne. Il gigantesco p1ano
di spesa pubblica te-
descadel 2026 potreb-
be a breve riorientare
le Borse europee m
senso plll  marcata-
mente  positivo, nel
frattempo Wall Street,
sulla spinta de1 tecno-
logici, recupera e 1l
Nikker 225 s1 impenna dopo l'e-
lezione a pimo ministro glappo-
nese di Sanae Takaichi, molto
gradita a1 mercati per la sua piat-
taforma diriforme sulla scia degli
Abenomics. Almomento sembra
che non c stano grandi alterna-
tive all'azionario e in assenza di
grossi spunti, ¢ meglio mantenere
le posizioni attuali. Riguardo alla
guerra commerciale fra Stati Uni-
tieCina, cheha causato la discesa
dei listini, sembra legittimo nu-

svizzero, protagonista
di unnuovo allungo su
euro e dollaro, prose-
guendo un trend che
preoccupa soprattutto
leconomia svizzera.
L'oro continua a bat-
tere record su record e
anche l'argento segna
nuovi primati.

Il Fondo Monetario Internazio-
nale ha espresso giudizi lusin-
ghier1 sui conti pubblici 1tahiani.
Helge Berger, vicedirettore del di-
partimento europeo Fmi, ha de-
finito “impressionanti” i risultati
sui conti pubblici tricolori, men-
tre il direttore Alfred Kammer ha
parlato di una gestione “fanta-
stica” del disavanzo. E' curioso
che I'Ttalia, che non molti anni fa
sembrava in fallimento, oggi sia
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quasi vista come un paese Vir-
tuoso, pur con un debito mag-
giore e la crescita asfittica di pil
Al mighoramento della nostra
immagine ha contribuito 1l suc-
cesso del collocamento de1 Btp
Valore. La grande richiesta di
questt prodotti dipende anche
dalla strategia lanciata dal gover-
no Draghi, e proseguita dall'ese-
cutivo Meloni, di lavorare perché
siano 1 cittadiniitaliam a detenere
piu debito possibile, piuttosto che
le grandi istituzioni finanziarie.
Mentre loda 1Ttalia, 1l Fru re-
darguisce I'Europa, invocando r1-
forme. Sébastien Lecornu ha in-
cassato 1l via hbera dall'Assem-
blea Nazionale, con la promessa
dinon introdurre la riforma delle
pensioni fino alle prossime ele-
zioni presidenzali; tuttavia, la
legge di bilancio non € ancora
stata messa ai voti e sul futuro
dell’esecutivo pesa costantemen-
tela “spada di Damocle” dell'ap-
poggio del Ps. Il compromesso fra
il premier e 1 socialisti, insomma,
non ha fatto che rimandare 1 pro-
blemi, che prima o po1 dovranno
comunque essere affrontati.
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