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Lo scontro Trump-Powell
non scalfisce i mercati

Le Borse curopee proseguo-
no i1l loro andamento al-
I'msegna del trading range.
A Innescare una maggore,
ma effimera, volatilita non
sono statl tanto 1 venti di
guerra m Venezuela, le pro-
teste in Iran o le minacce
alla Groenlandia, quanto 1'e-
scalation del contrasto fra
Donald Trump e Jerome
Powell, sotto mchiesta pe-
nale per la nstrutturazione
della sede della Fed. Scott
Bessent temeva
una rpercussione
negativa sul mer-
cati (non avvenu-
ta), ma anche un
effetto  contraro
sull'opmione pub-
blica, con una cre-
scente  solidarieta
nei confronti  di
Powell e 1l sorgerne
di difficoltd nella
sostituzione del numero uno
Fed prima di fine mandato. 1
mercatl, pers, sono  con-
centrati su crescita e utli
per ora, dunque, s osser-
vano calma platta e volatilita
COMPTessa.

Il banchiere centrale (no-
minato propric da Trump)
ha affermato che si sta gio-
cando una partita cruciale
per mantenere l'indipenden-
za della Federal Reserve ¢ la

sua possibilita di decidere 1
tasst di mteresse senza pres-
sioni politiche. Questo é cor-
retto perché la legge ame-
ricana  tutela  l'autonomia
della banca centrale, ma 1l
capo della Fed ¢ comunque
nominato dal presidente e,
volente o nolente, deve fare
da sempre 1 conti con 1
desiderata del partito al po-
tere. Il motivo della stratega
di Trump potrebbe sostan-
ziarst nellandamento lento
dell'economia ame-
ricana (tecnologla
a parte) e 1l bisogno
di identificare un
responsabile a diect
mesi dalle elezioni
di mud term, che,
secondo 1 sondaggl
attuali, sarebbero
favorevoli al De-
mocraticl. Un 1m-
patto potenzial-
mente piu ampio sulle Borse
potrebbe  presentarst se la
Corte suprema americana
decidesse di smontare, in
tutto o in parte, l'architettura
der daz trumpiani, con 1l
rischio per 1 fisco Usa di
dover rmestituire, secondo
Trump, “molte centinaia di
miliardi di dollar™. La ver-
tenza, arrivata all'ultimo,
mappellabile grade di gu-
dizio, & mcentrata sull'u-
tihzzo da parte del pre-

sidente della legge che con-
sente all'amminmistrazione n
canca di introdurre leggi in
caso di emergenza. Sull’esito
& difficile fare previsioni. La
maggiomnza del giurat del-
la Corte ¢ stata nominata da
presidentt repubblicant, ma 1
componentt del tribunale su-
premo, essendo In carica a
vita, sono indipendenty

A proposito di dazi, I'Ue ha
approvato, dopo un con-
vulso dibattito, l'accordo di
hbero scambio con 11 Mer-
cosur (aggregazione Ccono-
mica composta da Uruguay,
Argentma, Brasile ¢ Parma-
guay). L'intesa ¢ stata boc-
ciata da Francia, Irlanda,
Austria, Ungheria ¢ Polonia,
con l'astensione del Belgio e
ha provocato la protesta de-
gh agricolton. Tra Europa e
Sudamenca ¢'¢ un disavanzo
commerciale fortissimo, e
con questo accordo rischia-
mo di sacrificare la nostma
agricoltura senza controllare
1 protocolll di produzione e
salvaguardare gh stpendi.
Come ¢ avvenuto tempo
addietro con l'apertura alla
Cma, mosse miopi e af
frettate mischiano di dan-
negplare moltt business e
posti di lavoro.
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