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[l petrolio detta la linea

Il petroliv e l'enerpa s di-
mostane ancora una volta
decisivi per orientare 'an-
damento delle Borse. La le-
zione ¢ chiara soprattutto per
Europa e Far East, carenti di
materwe prime: [''mpennata
del prezzo del gregmo &
troppo anche per un sistema
borsistico  resisten-

bers  mocare la carta  del
mantenimento delle posizio-
ni, approfittando di eventuali
occasionl m un'ottiica di tra-
ding. Chi mmvece teme una
guerra di lunga durata, fa-
rebbe megho ad alleggenre 1l
portafoglio, tenendo perd le
antenne ben sintonizzate su

eventuali  cambia-

te. Wall Street ha
perso molto meno:
il greggio ha subito
un rincaro fortis-
simo  anche oltre
oceano, ma la quo-
tazone del metano
— gquast raddoppia-
ta m Europa - ¢
rimasta  bassa. Il
Yecchio Continente e 1'E-
stremo Oriente hanno reagito
posiivamente alle speranze
che la puerra finisca in tempi
brevi. Se davvern  dowvesse
tornare la pace nel Golfo, 1
listmi potrebbero consolidare
il recupero ¢ nlanciare, sul-
l'omda di un rtorno di pe-
trolie ¢ gas alla normalita. Se
mmvece lo scontro bellico s
protraesse, il mercato finir
per allentarsi, creando  re-
cesslione e minor  crescita.
Proprio le differenti previ-
siond sulla durata della guerm
gurderanno gl investitorn nel-
la scelta delle strategie da
sepuire. Gh ottmustt potreb-

menti di rotta. Wi-
nimo comun deno-
minatore per tutti,
procedere con cau-
tela, mantenere 1
nervl saldi, operare
con mentalita da
trader.

Dal punto di vista
dell'economia reale, mm Eu-
ropa si dschia un fenomeno
inflattivo simile a quello con-
sepuente allo scoppio della
guerra russo-ucraina. Il rn-
caro deir carburanti & in grado
di causare problenu non solo
aglt automobilisti, ma anche
(¢ soprattutto) al trasportn via
gomma e all'agncoltum. 1
prezzi delle merci sugli scaf-
fali potrebbero salire a breve,
mnescando una nuova crist
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due  rmprese (in epo-
ca-Lehman e al tempo del
Cowvid). Al muliardi di dollan
di mteressi sul debito pub-
blico, vanno aggiunte le spese
mulitan (gquasi 1.000 mubiard:
lo scomce anno) e quelle
legate al welfare, mentre una
tassazione maggore  alle
aziende & impensabile. La via
der daz scelta da Trump -
pol stroncata dalla Corte
Suprema - era quindi parsa
una strada obbligata per re-
quiibrare un po' 1 cont,
agendo sulla crescita  delle
entrate tramute controlli stra-
tegict sul flussi commerciali.
Se la nuova, pia moderata,
decisione trumplana sulle ta-
nffe non dovesse subire stop
per via pudiziana, sicura-
mente non sard toccata dai
democratics, nel caso do-
vessero remnsediarst alla Casa
Bianca. Come spesso accade,
le musure impopolari ven-
gono contrastate dall'oppo-
sizione, che poi regolarmente
nom le tocca una volta con-
quistato 1l governo. Certo ¢
che gl amencam votano pen-
sando al portafoglio e 1l
prezzo della benzina ha as-
sunto un ruolo centrale in
vista delle elezom di mud
term.
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