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Borse, prove tecniche di ripresa

La guerra prosegue, il pe-
trolio vola e 1 pmoblemi legati
al transito dallo Stretto di
Hormuz sono ancom  irmi-
soltl, Tuttavia, le Borse han-
no armai fermato il trend in
ripida discesa che aveva ca-
ratterizzato 1 primi giorni del

conflitts,  reagendo  tutto
spmmato meglio
del previsto. 1 li-

stinl americani so-
no su hivelli pre-hel-
hct, quelll europer
e asiatici  starmo
cemwando  di con-
solidarsi e provano
qualche nmbalzo.
Due elementi  sa-
ranno  decisivi: la
durata della guerra e la =i-
tuazione dello Stretto di Hor-
muz. Un oollo di bottigha
finora chiuso per alcuni Paesi
e aperto per altri — pnmo tra
tuttl, la Cina. S5e¢ la guerm
dovesse terminare in breve
tempo potremmao assistere a
un ritorno alla normalita e a
un rapido recupem degli in-
dici. In caso di sblocco di
Hormuz manu militan po-
trebbe invece subentrare una
forte cnsi barsistica  prov-
visoria. Tutte le situazioni
sottintendono una strategia,
che perd al momento non
appare chiara. Donald
Trump da l'impressione di

tmovarst completamente 1m-
pantanato, e il prezzo della
benzina a 6 dollan al gallone,
considerato alissimo  negh
Statt Uniti, non & un buon
viatico per le prossime oon-
sultaziom di mid term.

Prevedere gli sviluppi della
guerra, la sua lun-
ghezza e 1l suo in-
flusso  sulle Borse
nel prossimo futum
& malto  difficile.
Analizzando  1'an-
damento dell'indice
Msci Wordd dal 1
pennain 1999 51 ve-
de che, nonostante
si slano  verificate
diverse crisi, & cresciuto in
media  dellll,5% lanno.
(gni storno, per quanto si-
gnificativo, viene prima o poi
digerito. FPer guesto motivo,
s¢ sl hanno 1 mezzio oper
sostenere l'investimenta, & be-
ne reagire alle fasi omso con
sangue freddo. Plazza Affan
sl trova di poco sotto al-
Taperturadel 2 gennaio 2026,
ma con una grande disper-
sione di rendimenti. I settore
industriale legato al cemento
ha perso malto - per fare un
esempio, WeBuild ¢ calato
del 35%, nonostante sia fut-
tara pieno di commesse. An-
che le banche hanno pagato

dazin, lasciando sul terreno
cica il 15%. Dallaltm lato,
le azionmi di societa pro-
duttrici di armi e 1 titoh
petmlifer: sono  armvati ai
massimi, ¢ quelli legate a
tecnologia e Innovazione
hanno mostrato ottime per
formance. E' consigliahile -
manere attenti alle dinami-
che settoriali: a medio ter-
mine le banche hanno tutta
la potenzalita per mecupe-
rare. Per contro, attenzione al
petmliferi, che a fme guerm
scenderanno. A proposito di
banche, Unicredit ¢ tornato
sul dossier Commerzhank,
lanciando un'ops volontana
sullistituto tedeson,
Ritorna dungue 1l risiko ban-
cario, con una sfida che mim
4 cream un confronto con
Commerzbank ¢ a superare
lo scettidsmo del governo
tedesco, contrario a opera-
zioni ostili. Sul fronte as-
sicurativo, Gienerali sta wa-
lutando l'opportunita di so-
stituire Axa nella partnership
di bancassurance con Mps.
La mossa di Philippe Donnet
potrehbe essere favorita dalla
posizione  di Montepaschi,
che attraverso Mediobanca &
il pimo azionista del Leone
di Trieste.
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