ECO DI BIELLA

@I MERCATI FINANZIARI

Spiragli di pace fermano
1l crollo dei mercati

La dichiarazione di Donald
Trump sui colloqui di pace
con I'lran ha calmato l'e-
stremo nervosismo che =i era
diffuso in Borsa. Ed & ac-
caduto I'impensabile: dopo
un hbrusco  crollo
del mercato euro-
pea, si@ verificato
un veloce recupera,
favorito anche dal
calo del 1{F% arca
del costo del pe-
trolio. [ mercati re-
stano caufi ¢ in
attesa di capire se 1
colloqui siano dav-
vero incorso {visto il balletto
delle smentite) ¢ s¢ possano
partare a una de-escalation.
Sara centrale la possibilita
che lo stretto di Hormuz
possa riapnre regolarmente
al traffico manttimao.

Un eventuale esito positivo
der colloqum  potrebbe non
solo fermare la crisi ener-
getica, ma anche dare agli
investitori la possibilita di
rimpolpare il loro portafo-
glio, puntando su settori —
come quello finanziano -
penalizzati dalla guerra. S5e
invece le cose dovessero an-
dare male, si potrebbe ve-
rificare una nuova comezione
del memati, anche se¢ non
cosi drammatica: le Borse
sembrano  infati  aver gia

espresso gran parte delle per-
dite dovute alla crisi bellica.
Potrebbero  invece preoccu-
pare le strategie delle banche
centrali: la Boe ha gla aperto
alla possibalita di nalz de
tassi e il mercato
sta scontando  la
possibilita di tre 1i-
tocchi da 25 punt
luno di qui a fine
anno. L'obiettivo &
fermare 1'inflazione
dovuta al caro-pe-
trolio — anche se, in
realta, I'inaspnmen-
o monetario non
pud incider sul prezzo del
ErEgoio,

Se questo fosse il caso, 1i-
sulterebbe chiaro che non =
Impara mal dal proprl errari:
una delle concause della crisi
del 2008 fu 'assurda politica
di rialzo del tassi portata
avantl da Duisenberg mentme
era armai chiarissimo a futt,
ma non in BCE, che l'e-
CONOmia curopea stava per
entrAre in una recessione
devastante e il rialzo dei tassi
non fece altro che accelerarla
¢ aggmvarla. La sitnazione
caotica non ha risparmiato
neppule oro ¢ argento, in
deciso calo. | due metalls,
probabilmente alla fine del
aclo nalzista, =1 trovavano
gid in una fase di correzione

negativa in cul ha fatto 1~
ruzione la guerra, ¢ 1l n-
tracciamento ¢ divenuto di
rompente. Durante le crisi gh
imvestiton corronog ad  ap-
pmvvigionarsi di beni nfu-
g0, Ma in questo caso sl @
verificata una vendita mas-
siccia da parte del mercato
retail. I1 dollaro ha gua-
dagnato gualche posizione
sull'eurn, sulla scorta del ca-
ro-petrolio, ma il rimbalzo,
pemltm modesto, potrebbe
avere vita breve, La ces-
sazione delle ostilitd potreb-
be far riprendere la discesa
del dollamo finog a 1,20, In-
tanto, I'Europa cerca di ac-
celerare su partnership come-
mercal oon altre part del
mondo: dopo Iintesa con i1l
Mercosur, I'Ue ha raggmunto
un accardo di libero scambio
con l'Awstmha che prevede
anche collabomazioni in cam-
po mihitare e tecnologico,
elimina quasi del tutto le
tariffe doganali ¢ punta ad
aumentare del 33%  werso
I"Australia.
(511 accordi commerciali con
altre aree del mondo aiutano
la diversificazione ma non
sono comungue in gado di
spstifuire gh enormi scambi
con due giganti come Stati
Uniti e Cina.
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