ECO DI BIELLA

@I MERCATI FINANZIARI

Mercati credono nella pace

Dopo il fallimento della pri-
ma tornata di colloqui a
Islamabad, al blocon dello
stretto di Hormmz da parte
iraniana s ¢ aggiunto 1l
contro-blocon americano nel
confronti delle imbarcazioni
che hanno accettato di pa-
gam un pedaggio al governo
degli Ayatollah.

Le quotarioni pe-
trolitere, subito
schizzate, sono tor-
nate polsotto le tre
cifre, regalando
una boocata d'aria
alle Borse, special-
mente a  quelle
asiatiche. In questo
braccio di ferro in cul nes-
suno sembra voler cedeme, la
verita & che la pace & 'unica
vla per evitare un disastro
economico mondiale. I ri-
torno al  dialogo  sarebbe
spinto soprattutto {(ma non
solo) dalla Cina, 1 an ap-
provvigionamentl di petrolio
dipendono in gran parte dai
pozzi del Medio Ornente.
Mentre I'Jpect+ punta su
una maggiomre produzione di
gregeio, ¢ TAmbia Saudita
lavora per costruire vie di
passaggio alternative per il
petrolio, i mercatl credono (o
sperano) in un accordo fra i
belligeranti in gmdo di in-

nescame una lenta ripresa del
traffico normale e resistono
con tutte l loro forze A
pesame non @ tanto 1 prezzo
del petrolio, ma la quantita
delle scorte. Se la sitnazione
del carbumnte per le au-
tomaobili non preoccupa ec-
cessivamente, sembrano a ri-
schio gl approv-
vigionamenti  per
aerel e 1 traghett e
per alcune  filere
produttive; la man-
canza di fertiliz-
zantl m@ppresente-
rebbe  un  wvem
dramma per I"Afri-
ca. Inolre tornano
a fare paura lin-
flazione & 1'aumento dei tas-
51, pmspettato dalla BCE.,

Se la guerra dovesse finire a
breve, le Borse potrebbem
soffrirne per un tnmestre le
conseguenze, ¢ pol {forse)
tornare alla normalita nel
quarter successivo. Secondo
T(rc=e, 11 Pil 1italiano nel 2006
aumenterd solo dello 4%,
fanalino di coda delle eco-
nomie del G20, Ma non
hizogna sottovalutare la si-
tuazione ¢ considerare even-
tuali scenan pit negativi, che
potrebbero obbligare 1 go-
verni a scelte radicali e sof-
ferte. In un quadro che vede

Paesi come Italia ¢ Ger
mania particolarmente  pe-
nalizzati dalle sanzioni a
Mosca, trova un suo spazio
la proposta di Claudio De-
scalzi, Ad di Emi, che ha
invitato I'UE a “sospendere 1l
bando che scattera 1l primo
gennaio 2027 s 20 miliardi
di gas naturale liquefatto
russn”. Se in Bomsa oggl &
meglio mantenere gh inve-
stimenti quanto possibile, at-
tendendo la normalizzazio-
ne, & pia difficile intaveders
come si comportera l'oro
che, dopn aver toccato 1
massimi, sl ¢ riassestato ne-
gli ultimi mesl verso il bas-
=0,

Esaminando un onzzonte
temporale pin ampio, dal
218-19, wediamo che ha
triplicato 1l suo prezzo; il
trend @ divenuto piu mancato
nel 2022 con 1l blocoo degli
asset russl, decisione che ha
Cconvinto wari paesl, primo
fra tutti la Cina, a cercare un
investimento alternativo e al
riparo da eventuali embarghi
americani ed europel. L'oro,
& vero, si ¢ dimostato wo-
latile, ma redditizio: una
sorta di polizza assicurativa
contro le crisi economiche.
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