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Borse scommettono suripartenza

Nell'ultimo anno le Borse si
sono dotate della capacitd di
“digerire” ke sollecitaziond
negative in largo  anticipo,
anuando una dinamica che
preveds un'alternanza fra fa-
se difersiva  (rallentamento
degli stornd) e offensiva (rim-
balzo), Tutto & cominciato
nell'aprile 2025,
con lentrata in vi-
gore dei dazi a
pioggia di Donald
Trump e il me-
ga-atorno  borsiti-
co mondiale, paoi
pronlamente recu-
perato. A 12 mesi
di distanza, i listini
hamo imparato a
relazionarsi con un presiden-
te che & capace di dire tutto e
il contrario di tutto nel giro di
uia stesma giornarta, Se nella
primavera 2025 3 erano ve-
rificate vendite allo scopeno
che avevano poi lasciato gli
investitor senza paracadute,
quest'anno  la dicesa  dei
mercati & stata composta, per
poi dimostrasi capace di un
violento rimbaleo, nella spe-

ranza di un accordo  im-
minente. La dinamica delle
mMOntagne russe 308 fperuta,
ma l Bomse hamno recu
perato le perdite accumulate
in marzo, mese speso sta-
tisticamente “difficile”.

MNonostanie 'incertezza,
dunque, i mercati
muardano git avan-
ti: danno per scon-
tato che nel secon-
do trimestre prose-
suiranno le difficol-
ta Jegate alla sinea-
zione dello Streno
di Hormuz, mache
nei e mesi gue-
cesivi avverth una
dpartenza. Liottimismo & an-
che spinto dallesigenza sem-
pre pill pressante degli Stari
Uniti di non rallemare la
corsa di teenologia e intel-
ligenza artificiale, che sono
seftori energivori e hanmo
bisogno di mno tramme che
della penuria di petrolio e
g, Gl Usa kanno intenesse
che il prezzo del greggio
scenda, perchd gli inwvesti-

menti pianificati possano av-
venire. L'ottimismo ha spinto
verso Falto i titoli finanzian,
che la scorsa settimana si
aon0 tesi  protagondist di
un'gitima rimonta. In con
temporanea 3i ¢ verificara la
grande rivincita di Luigi Lo-
vaglio, che toma ammini-
stratore delegato di Mps,

Evldentemente | soci harno
voluto evitare i giochi politici
e redtituire fiducia a un ma-
mager capace di risanare la
banca. 11 titolo Mps, che e
state uno dei peggion del
Mib, & arrivaio ai massimi
atorici. Maturalmente, la -
presain eni credono i mercati
& UnA SCOMMEsa, KON URa
certezza assoluta. In alti ter
mini, ocoorrerébbe avere un
valido “piano B" nel caso la
terbolenza si rvelase  pid
lunga del previsto, Cosa che
TEwropa lha evitato di ela-
borare, limitandesi a ven
tilare la possibilith di un
lockdown energeticn (estre-
mamente impopolare) ed un
controproducente rialzo dei
tasi, ipotizzato da Bee, Tuto
questo in presenza dei primi,
inquietanti problemi di ca-
renza di petrolio negli scali
aeroponuali  di Venezia,
Brindisi e Catania. Emanuele
Omsind, presidente di Con-
findustria ha lanciato un ap-
pello forte a cwi si wniscono
alri inviti a cambiare rona
sul patto di stabilitd e sullo
stop al gss russo, per sal-
vaguardare le nogtee imprese,
che in questo momento somo
fuor dalla competizione glo-
bak a cawsa dei costi ener
getic.
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