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[ mercati navigano a vista

[ memcati sembrano potesirilan-
clare dopo la fase pia dura. La
correzione C& sata, ma non &
stata cosi violenta come la si-
tuazione attuale avrebbe potuto
far credere. Gl indici cercano
captare qualsiasi segnale positi-
v {0 anche vagamente interpre-
tabile come tale) per provare ab-
bozzare tentativi di

A poderne sarebbero solo 1 Paesi
indebitati, per cui la crescita dei
prezzid spesso untoccasana, Per
ITtalia, Moody's ha alzato le pre-
vigioni di inflazione dall'l 8% al
2 1%, a Fronte di una crescita nel
2026 dello 0,7% (0,1% rispetto
alle previsioni precedenti). A li-
vello di investimenti, per proteg-
gersl dai nschi in un

rimbalzo, Ma siamao
in una fase di estrema
provvisonetd, e lafor-
za chele Borsehanno
dimostrato pit volte
non & sempre in gra-
do di evitare arretra-
ment. Sinaviga a vi-
sta, cercando di limi-
tare i danni e di sfrut-
tare ogni minima occasiong per
riguadagnare terreno. Dopo le
Crisl tornana, primao poi, ke op-
portunitd per rimpinguare il por
tafogho. La vera preoccupazione
&il rischio diinflazione dovutoal
blocco (parziale) dello stretto di
Hormuz che contrbuisee al con-
tinuo innalzamento del prezzo
del petrolio, del gas, di materie
prime & di altri elementi per Tin-
dustriachimica e agmoalimentare
(fertilizzanti su tutti). Se impe-
dire alle navi di trasportare gque-
sta merce potrebbe portare ad un
aumento dei prezzi per il mondo
oocidentale, per I'Africa potreb-
be significare un rallentamento
nellapprovvigionamentoalle in-
dustrie ¢ la produzione agricola,
proprio all'inizio della stagione
dizemina. Questo potrebbe pm-
VOCATE PENUTia, S8 non carestia,
per le popolazioni locali e pos-
sibili sconvolgimenti provocati
dalle conseguent migrazioni di
masza . Ma il maggiore rischio di
inflazione potrebbe avverarsi se
Hormuz tomasse rapidamente
in piena efficienza a cansa della
COrsd per accaparrarsi le scorte,

simile contesto, il po-
Sizionamento sul
com parto obbligazio-
pario & consighabile
solose accompagnato
daun'atienta gestions
attiva.

Megliopuntare sull'a-
zionario, aspettando
il tern po propizio per
investire sui settori attualmente
penalizzati. Come quello finan-
ziario, che ézceso pin dellindice,
ma gid ora sta provando una o-

salita. Ottime anche le prospet-
tive del settore infrastrutture pe-
trolifere che nei prosgimi anni
SE prémiato per i ricavi pro-
venienti dalle riparazioni degli
impianti danneggiati ¢ dalla co-
struzione dinuovioleodotti. Oro
e argento tentano di rimbalzare,
anche 221 massimi stond sono
molto lontani, e potrebbero aver
raggiunto una quotazione abhba-
stanza stabile. Un po" come il
franco svizzero che, dopo essere
salito a quota 111 sull'euro, ha
invece fatto qualche passo indie-
tro, fino a LOE, per poi risalire
leggermente a 1 .09, La moneta
elvetica & comungue sempre vi-
Cing ai massimi ¢ ha evitato un
ritracciamento simile a quello
dell'oro, anche per le dimensioni
ridotte del suo impiego.
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