ECO DI BIELLA

@ | MERCATI FINANZIARI

Quiete...

Settimana interlocutoria per le
Bome, che si manengonn a
buoni livelli, sogzette a oscil-
lazioni, ma senza particolar
scoson nomostante il petrolio
sia ancora in fascia alta, T mer-
cati stanno anendendo i risul-
tati dei colloqui e tifano per la
pace e la stabilizzazione del-
larea. Ma al mo-
mento fare previsio-
ni & mohe dificile.
La sostanziale tran-
quillith dei listind po-
trebbe assumere le
sembianze della
“quiete prima della
tempeita’ o, in alter-
nativa, delFanticipa-
zione di wn timido
riomoallanomalith. Laman-
canza di novitsu Hormuze Je
trattative in stallo alimentano
un cefo pessimismo. Siteme
che wma mancata fisolzione
della crisi entmo fine maggio
possa cawsare un disastro per
leconomia mondiale, con un
paotente effetto dominoin grado
di eoinvolgere mm. Compresi
2li Stani Ui, che purevitando
il caro-gas (il metano Usa éan-
coraalivelli accenabili) nomn po-
tranno eggeme a ungo le gquo-
tazioni ale del petrolio, con-
siderato che Famericano medio
utilizza Fawtomobile in manie-
raintengiva, Anche le Borse ri-
schiano un tonfo conside reve-
le: la volatlith, che al momen to
& stranamente CoOmMpressa, an-
drebbe a dilatami, bumando i
mercati el cams. Con la pos-
sibilith che linflazione worni a
mordere, si daccende il dibar-
tito sui tassi e il confronto fra
“fak ki e “oolombe" pud o
nare aspio. La spaccatera & gia
emerza & Tokyo La Banca del
Giappone ha mantemsto i tasi
alle 0,75%, dopo discuwssion e

sospetta

senza l'unanimitd. La decisio-
e, che ha rafforzato Jo yen,
o ha evitato una previsione
relativa all'inflazione, che se-
condo la baneca centrale giap-
ponese supererd questanmo i
targetdel 2%, Dopo Tokyoe la
Federal Reserve, com l'ultimo
board sotto la presidenza di Je-
tome Powell, 3ard la
wvolta della Bee, che -
a quanto prevedono
molti osmervatori —
laseerhitassi invaria-
ti. Se la erisi prose
guiise ancom a lun-
g0, IEuwmtower po-
trebbe imaspriee la
politica  monetaria
nel corso del 2026
per Rrmare linflazione: un da-
o su tudt, secondo Con findu-
stria il rincaro delle bollette co-
aerd alle aziende imliane un
aggravio compreso rai Tei 12
miliardi di ewro. Tunavia, una
politica kawkish non & una -
sposta efficace per un fachio di
inflaziome provocatoda wsa ca-
tenza temporanea di rifomd-
menti. In guesta situazione
aqueale strae gia i pud impostare
per i propri investimenti? Po-
trebbe rivelamsi utile alleggerire
trail WP eil 15% della propria
posizione, inprevisione di una
poagibile discesa del mercam,
comgeguente allo stalle nello
Stretto di Hormez. Se si decide
di seguite questa linea, & con-
sigliato vendere in maniera li-
eare, oo lpend o numi ol
in portafoglio, per mantens e le
proporzioni trad varisenori. In
attesa che il perolio womi a
scendere e le minacoe geopo-
litiche 3i ammarbidiscano, in-
mescando wna tanquillit s
mercati.
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