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@I MERCATI FINANZIARI

Effetti tregua tra Usa e Iran

Latregua annunciata tra Stati
Umniti e Iran segna una svalta
impartante in UNO SoENAario
geopoalitico che, nelle ultime
settimane, aveva fortemente
condizionato 1 mercati finan-
ziari global. L'accordo, pur
tempomnes, TAppresenta un
segnale di de-escalation che
£l investitor atten-
devano., [ prezzo
del greggio & in ca-
lo e 1 memati -
sCesl, ma in ma-
niera  abbastanza
composta, in pre-
visione di un con-
flitto di breve du-
rata - sembrano
pmontl a ecuperare
parte delle perdite accumu-
late nel mese di marzo, quan-
do l'incernezza geopolitica
aveva portato a un signi-
ficativo aumento della wo-
latiita. Il rimbalzo del mer-
cati nflette non solo il venir
meno del nschio immediato,
ma anche la possibilita che le
pressioni inflazionistiche le-
gate all'energia possano at-
tenuarsi nel breve periodo.

Resta tuttavia elevato il gra-
do di incertezza: la tregua ha
una dumta limitata ¢ maolto
dipendera dalla capacita delle
parti di trasformarla in un
accordo pin stabile. In questo

oontesto, gl imvestitorn con-
HMeTanno a Mmuoversi oon
cautela, pronti a reagire ra-
pidamente ad eventuali aovi
sviluppi. E' bene ncordam
che maolti danni alle infra-
strutture sono gid stati ar-
mcati, ¢ npararli chiedera
parecchio tempo. ¢ e cisara
carenza di matene
prime. E non solo
di petrolio e gas, Gli
impiantt per la la-
vorazione dell'allu-
minio in {Jatar ¢ in
Bahrein sono fermi
e ¢l wvorrd almeno
un anno per ripa-
rare gl ingenti dan-
ni causati dagl at-
tacchi iraniani. 51 prevede, in
questo caso, lamvo del po
grande deficit globale di sem-
pre per lalluminio primario.
Inoltre, sotto il profilo lo-
gistico, gl effert delle ten-
SNl non £i esauriranno nel-
I'i'mmediato,

attenuazione, rimane elevato.,
Un aigto in proposito po-
trebbe gungere dalla dea-
sione dell'Opect+ che, pnma
della tregua, aveva scelto di
aumentare la produzione di
206,000 barih al giorno dal
pmssimo maggio. A medio
termine, in caso di rntorno
delinflazione, potrchbe  1-
velarsi auspicahile uno sty
malo alleconomia con de-
naro pubblco. Come nel
2020, quando 1 goverm sono
statl costrettl a misure straor-
dinarie, che hanno spinto 1
consumi @ 1l rimbalzo delle
Baorse,

MNonostante gl allarmi pro-
venienti dal Golfo, ha co-
mungue suscitato un grande
scalpore la (terza e conse-
cutiva) mancata qualificazio-
ne della nazionale italiana di
calcio per la prossima Coppa
del Mondo. Tra 1 malti mo-
tivi di gquesta decadenza o
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