ECO DI BIELLA

@I MERCATI FINANZIARI

Le Borse resistono ancora...

Dopo un mmizio di sethimana
con chiusure sl minimi,
martedi 1 mercatt del nostro
continente  hanno  ancoora
una volta stupito, con un
avvio in rialzo. I Dow
Jones, invece, dopo  awver
moderatamente  mllentato,
s & reso protagonista di un
calo, forse a causa
delle dichiarazioni
sulla possibile 1i-
presa della guerra.
La tenuta dei mer-
catl ¢ comungue
anoora una  volta
sorprendente. Fi-
no a quando la
resilienza ruscira
a mettere al sicuro
gl investimenti? Il consiglio
di alleggenme in modo li-
neare dal 10% al 20% del
portafoglio ¢ sempre valido,
per tutelarsi nel caso in cul
lo storno a due cifre si
verificasse davvero. Dall'im-
passe su Hormuz pare che 1
grandi sconfitt di  gquesta
guerra siano 'Europa e I"A-
sla, mentre gl Stat Uniti,
almeno finora, stanno li-
mitando 1 danni. Le stime di
inflazione Usa saranno pro-
babilmente del 3% fino a
fine anno, con un aumento
del prezzi legato essenzial-
mente all'energia. L'lran
sembra invece in preda al-

ﬁpcrinr'laziunc, CON AnNnessa
svalutazione del riyal. Per
Teheran 1l nschio magglore
zona le infiltrazioni d'acqua
nel pozzl petrolifer], dovute
alla mancata estrazione,
perché s deteriorerebbe la
qualita del greggio.

A lungo termine, un brusco
calo  dell'esporta-
Zone potrebbe
portare al governo
iraniano  problemi
di ordine pubhlico.
Froprio in un mo-
mento cosi delica-
to della crisi pe-
tmolifera, gl Emi-
rati Arabi Uniti, in
fretta e furia, han-
no lasciato 1"Opec.

Una scelta che mira a
minimizzare g impatt del-
la crisi dello Stretto sul
mercato, Abu Dhabi era
perd gia da tempo  insof-
ferente rispetto alla rigida
politica delle quote, influen-
zata fortemente dall’Arabia
Saudita che, per tutta ni-
sposta, aumenterd la pro-
duzione di petrolio dal pros-
simo glugno. Nulla di nuo-
vo sul fronte dei tassi, ri-
mastl invariatl, Tuttavia, la
presidente Christine Lagar-
de ha parlato della pos-
sibilita  di “"cambiamenti

enormi”, ¢ ha affermato che
il board seguira con  at-
tenzione la crisl energetica e
Teventuale vortice inflattivo
da esso causato. In  altn
termini, la Bee non esclude
nuovi rialzi, probabilmente
tre. Quello europeo e guello
AMETICAND S0NO  COMmungue
due  scenari diversi. Lin-
flazione Usa & per ora, pit
marginale. h contra, 1l -
schio di recessione in Eu-
ropa ¢ molto pu che alea-
torio., A unire, invece, le due
banche centrali ¢ la pm-
gressiva politicizzazione de-
gli organismi. Megh Usa
Jemme Powell, presidente
uscente della Fed, ha par
lato apertamente di  “in-
dipendenza a nischio”™. An-
che in Francia, la tendenza
sembra gia in  atto:  per
sostituire Frangois Villeroy
de Galhau, € stato scelto I'ex
Mediobanca Emmamiel
Moulin, figura meno tec-
nica e pu “poliica¥. Se
approvata dal Parlamento,
indicherebbe una nuova ten-
denza per la selezione dei
governatori  delle banche
centrall nazionah. E, in pmo-
spettiva, anche per la no-
mina del presidenti della
stessa Bee
® Carlo Vedani
Ad Alicanin Capial Sgr

06/05/2026



