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Economia reale terra?

Dopo essere state protagoniste
di nalzi molto forti nella gior-
natadilunedi, le Borse curopee
hanno un po’ rallentato. Pia s1
avvicma l'ipotest dello sbhloceo
di Hormuz, megho procede la
finanza. Milano ha raggunto1
50.000 punti, dimostrando che
nel corso der penodi eriticr la
scelta di mantenere
il portafoglio, o di ri-
durlo poco, senza
farsi prendere dal
panwo s1 ¢ nvelata
corretta. Certamen-
te 51 ¢ verificato uno
scenano basato sul-
la rotazione setto-
riale, che ha eviden-
ziatn la debolezza
det titoh automotive europel ¢
di quelli della difesa, che perd
avevano ottenuto performance
importantt con la corsa al nar-
mo; bene mvece le utility, sem-
pre toniche quando ¢'é bsogno
di titoli difensivi. Ma le sfide
non sono ancora finite. Perché,
sefinoralafinanza vaperlasua
strada, 1 rischt per 'economia
reale sono molto forti. Anche
in caso disblocco dello Stretto,
1 problemi legatt a questt mest
anomali s1 abbatteranno a ca-
scata sull'economia, con la

possibilita concreta che le con-
seguenze della crisi si facciano
sentire fino a fine anno.

Il rialzo delle materie prime é
mfatti un rischio, evidenziato
tra gl altn dal presidente di
Confindustria Emanuele Orsi-
ni, che ha ncordato quanto 1
caro-bollette stia mi-
nacciando le azien-
de italiane. Dal nn-
caro delle matene
prme ¢1 perdono tut-
t: 1consumatori, che
subiscono laumento
det prezzl, ma anche
1 produttori che, per
non generare un calo
del consumi, $1 assu-
mono una parte det costi, con
evidenti ricadute sugh utili. 1
ritorno dell'mflazione portera
problemt a cascata. Tra questi,
l'aumento dei tassi Bee, che gia
era considerato molto proba-
bile negh scorsi glorni ¢ ora
sembra inevitabile, anche se
questa strategia ha gia mostra-
to 1 suol hmit m altre occa-
stont. Tra 1 pocht a godere di
una nuova stretta monetaria
sarebbero 1 nsparmiaton che
puntano sul bond governativi:
motive 1N pii per seguire con

attenzione 1l lancio del nuovo
Btp Italia Si, in collocamento
dal 15 al 19 giugno ¢ nservato
agli mvestiton individuali. La
nuova emissione  replichera
guasi sicuramente il successo
diquelle precedenti. I Btp sem-
brano, al momento, un mve-
stimento pra redditizio rispetto
all'oro che, dopo una corsa
sfrenata, ha raggunto una fase
di consohdamento. 11 campio-
nato di caleio si & concluso con
I'ngresso in Champions Lea-
gue di Roma e Como, che rag-
giungono Inter ¢ Napolt, ¢ con
l'esclusione di Milan e Juven-
tus, relegate nella meno pre-
stigiosa (e soprattutto meno
redditizia) Europa League. Se
anni fa gli insuccessi rappre-
sentavano un fatto quasi esclu-
sivamente sportivo, oggr sono
un vero problema economico.
Per una squadra che mira alla
massima competizione euro-
pea, il mancato ingresso nel
torneo rappresenta un signifi-
cativo mancato mtroito, limi-
tando risorse vitali per fare in-
vestimenti ¢ Innescare un cir-
colo virtupso tra successi spor-
tivi ¢ introitl economict.
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