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Banche: I'improvviso
ritorno del risiko

I recenti dati smi posti di
lavom americani hammo rin-
focolato 1 timori di un rialzo
del tassi Fed, rallentando le
Bomemondiali. A soffrirne di
piu & stato 11 Masdag, in ca-
duta liberm — cio a
significare che 1nu-
meri  sull'occupa-
zione  statunitense
hanno fornito una
sCusa al tecnaologicl
per arretrare dopo
15 giorni di crescita
deasa. Intelhgenza
artificiale e simili
hanno  trascinato
con s¢ le criptovalute, con 1
bitooin sotto 1 60000 dollan
come non accadeva da ot-
tobre 2024, Cio fa temere un
rischio esistenziale per le mo-
nete virtuali, che dopo l'e-
lezione di Donald Trump
sembravano inamestabili. A
Piazza Affari, il ribasso & sta-
to rovescato dalla nuova on-
data di risiko bancario partito
nel fine settimana. A dimo-
strazione che sui titoli valoe ¢
finanziari ¢'¢ ancora da gua-
dagnare. Pii neldettaglio, do-
menica =corsa Banco Bpm ha
inviato una proposta di -
sione a Montepaschi. Las-
salto ha pmvocato un con-
trattacco di Intesa Sanpaolo,
che ha lancaato un‘opas in

collaborazione con Bper e
Unipal. In pratica, il colosso
guidato da Carlo Messina s
prenderebbe Mediobanca,
con il sup 13% di Generali,
laspando alla banca dell'E-
milia-Fomagna le
oltre 600 filiali di
Mps. Tra le due
contendenti sembra
perd favorito il polo
guidato da  Intesa
Sanpaolo, perché
per 1l tentativo di
Banco Bpm sem-
bano mancare 1 m-
merl.

Una cosa & certa: la wera
preda non @ Mps in s#, ma
Cienerali. Se a spuntarla fosse
Bpm, a goderne sarebbe il
Credit Agricole, Lintervento
di Intesa ¢ Bper non ¢ nien-
taltro che una mossa di si-
stema per tenere 1 francesi 1l
pitt possibile fuori da paoteri
decisionali nel Leone. Intan-
to, Unicredit ha gia superato
i1 3Pa di Commerzbank,
obiettivo dell'ops lancata dal
gruppo milanese su quello
tedesco, in scadenza il 3 lu-
glio; considerando anchel'ap-
porto dei derivati, il contrallo
superercbbe il 30%. Percen-
tuale che perd pud essere dav-
wero utilizzata solo dopo il via

libera delle authornity. Secon-
do Commerzbank, una parte
rilevante del derivati potrebbe
provenie da player che sono
anche banche comtmparti di
piazza (rae Aulenti. Per que-
st maotivo, la banca di Fan-
coforte =i & appellata alla Ba-
fin, l'autorita di vigilanza te-
desca. Bettina Orlopp, ad di
Commerzbank, haapertoalla
trattativa, abbandonando la
strategia muro contm murm.
Wall Street, da parte sua, fa1l
conto alla rovesta per la me-
ga-lpo di SpaceX. I numeri
sono enormi: la vahitazone &
di 1.780 miliardi di dollari,
mentre =i verifichera un au-
mento di capitale pari a 75
miliardi; il giro daffari pre-
visto per il 226 & di oltre 15
miliardi {con una perdita net-
ta di 4,9), e nel 2030 11 fat-
turato atteso & mtarno ai 450
miliardi. Vale la pena do-
mandarsi come s sarebbe po-
tuta valutare una societa con
potenziale enorme, ma con
una perdita cosi forte, senza il
maxi-aumento capitale pre-
visto. A guadagnarci saranno
certamente le banche collo-
catrici che si stima incasse-
ranno  almeno 500 miliom
dall'operazione.
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