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[A: bolla 0 non bolla?

Il ritracciamento der  tec-
nologicl, avvenuto la scorsa
settimana, sembrava  aver
portato la famigerata bolla
dell'intelligenza artificiale te-
muta dal mercati. Ma nella
glornata (amencana) di lu-
nedi ¢ avvenuto limpensa-
bile: dopo 1 sensibile ar-
retramento, 11 MNa-

come ora, una strategia di
investimenti, a causa della
grande dispersione di ren-
dimenti tra titoh ¢ settor. In
ambito tecnologico, la va-
riabile di cun tenere conto a
breve termune sara Space X,
che dal 7 lugho entrera nel
MWasdaql00. Difficile fare
previsioni, € pero

sdag ha mvertito la
rotta, riprendendo-
s1 pia del 2%, e 1
Dow Jones ha rag-
glunto 1 massimi.
Maturalmente, non
era matematico
che s stesse en-
trando mm bolla e
non ¢ sicuro che 1
rischio $1a  completamente
sventato om. 3¢ analizziamo
l'andamente deir titoli per
dimensione, vediamo, infatti,
che 1l nalzo ¢ stato tramato
da titol1 pia prccohl, 1n par-
ticolare dalle azioni che stan-
no a valle degh imvestimenti
dell'intelligenza  artificiale.
Mentre alcuni colossi, da
Mz anno, hanno totaliz-
zato una performance ben
poeco mvidiabile (Oracle ha
perso i 25%, Microsoft il
30%) e altn, come Nvidia e
Apple, hanno sperimentato
una crescita molto legger.
Questt datt evidenziano la
difficoltd di impostare, ora

lecte aspettarsy, a
meno di fatti cla-
morosi, che a fine
anno questo mdice
§1 trowl su valor pia
alti di quellt attual,
pur con un anda-
mento  eterogeneo,
basato ancora una
volta sull'attuale di-
spersione. 11 gquadro s pud
estendere anche alle Borse
europee, con Milano, sempre
da mizio anno, ndubbia
protagomista di un balzo in
avanti, che perd ¢ dovuto
soprattutto  aght  energeticl.
Mentre 1n Giappone sono
pochi 1 titoli che hanno
raddoppiato 1 loro wvalore,
compensando 1l calo di gran
parte delle altre azioni. Que-
st’anno ¢ stato prermiato mol-
to di pm 1 mercato azio-
nario, che & nuscito a na-
vigare su marl tempestosi
(prima 1 dazi, pm la pguerrma
nel Golfo). I bond, pur mp-
presentando un Importante
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strumento di diversificazio-
ne, hanno in moltl casi perso
il lore valore e, se aggmn-
giamo gli effetti dell'mfla-
zione, hanno spesso smen-
tito I'equazione “bond ugna-
le  Investmento  sicum”.
Mentre gran parte delle ma-
terie prime arrctra ¢ l'oro
sembra rassestarsi su valon
ben lontam dan massim, 1l
petrolio viagga a poco pu di
70 dollan al banle, rag-
giungendo m anticipo quello
che gia poche settimane fa
era la quotazione spot a tre
mest. | prezz della benzina
al dettagho perd restano alt.
La Commuissione di allerta
mpida di sorveglianza swm
prezzl,  convocata  glovedi
scorso dall'autonta Garante,
ha osservato che, nello stesso
perivde o ocw 1l Brent ¢
sceso del 24,2%, la benzina
a1 distributon ¢ calata di
appena 1l 6,3% e 1l gasoho
del 4.8%. 11 minmistro delle
Imprese e del Made in Italy
ha convocato le compagnie
petrolifere per comprendere
per quale motivo gquando
sale il costo del petroho 1l
prezzo della benzina s ade-
gua velocemente, mentre 1
fenomeno contrario ¢ pi
lento.
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