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Trimestrali spingono tecnologici

Le trimestrali, che s=salvo
poche eccezioni hanno pre-
miato le societa tecnolo-
giche, spingono in alto le
Borse pin orientate a1 titoh
dell'innovazione: MNasdaq,
Mikke1 ¢ Kospi. Cid, na-
tumlmente, non  significa
che gh indici, d'om 1n po1,
saliranno senza in-
toppi. La pubbli-
cazione dei risul-
tati economici ha
infatti  attenuato
trend al ribasso
che pnma o pol
potrebbero rie mer-
geTe COT COTTEEI0-
ni violente. Anche
il tanto temuto -
schio-bolla non ¢ del tutto
scampato. I primo  rim-
balzo & solitamente quello
pi1 sano, ma potrebbe es-
sere messaggero di buone
notizie come di cattive, Per-
ché le bolle s1 presentano
con un andamento a zg
zag: prima lo storno, pol il
primo rimbalzo particolar
mente forte, pol ancora le
due forze alternate ¢ sempre
piu  attenuate, con salite
mena convincentt che an-
ticipano il crollo. I prossimi
due mesi potrebbero rive-
lamsi molto importanti. Ago-
sto sembra avere un’into-
nazione  ragionevolmente
discreta; da settembre, al

nentro di tutt gl operatorn
sul mercato, sara possibile
tracciare una previsione piu
completa. Intanto, chi ha
fatto trading sulle cormezion
dei ttoli tecnologici po-
trebbe trovare utile wvendere
meta della posizione, men-
tre chi ha costruito un por-
tafoglio pia strut-
turale farebbe me-
glio a mantenere le
e azioni.

Ad mfluenzare
l'andamento delle
Borse c'¢ anche
l'ennesimo tentati-
vo di tmttative nel
(rolfo con le nuove
speranze di pace. Il nodo &
Hormuz: 'obiettivo d1 Do-
nald Trump di tornare alla
situazione  precedente  al
conflitto, quando lo stretto
era navigabile senza pe-
daggi o restrizioni, non &
oosi scontato. Anz, siteme
che ai balzelli a Hormuz =i
possano  aggiungere disagi
(o addinttura chiusure) a
Bab el Mandeb, lo stretto
che unisce 1l Mar Rosso al
Golfo di Aden, controllato
dagh Houthi {con le mtte
minacciate anche dai pirati
somali). Ocoorre conside-
mre anche 1 mschio di
emulazione; s¢ altnn Paesi
che controllano snodi cru-

clali dovessero imitare gue-
ste operazioni, 11 mondo si
troverebbe catapultato in un
insostenibile sistemna di iri-
buti "medieval”. La Fed,
come la Bee, ha stabilito a
maggioranza di non alzare 1
tassi, La decisione era ab-
bastanza scontata, anche se
negli ultimi giorn di luglio
il trentennale Usa awveva
raggiunto il rendimento piu
alto dai tempi dei mutuil
subprime, ¢ la Fed era stata
costretta a intervenire. Per il
futuro, nonostante 1 disac-
cordi interni, & improbahile
che a dicembre la banca
centrale alzi i tassi. Lo si
percepisce anche dall'inde-
bolimento del dollaro:
quando 1l mercato avverte
un rischio di stretta mo-
netaria, reagisce spesso sul-
la waluta con un altola,
rendendo pit difficile I'au-
mento delle percentuali. La
fase di rimbalzo del dollaro
sembra comunque finita. In
Italia =1 riaccende il nsiko
bancano (e assicurativo). 5e
il gruppo Intezsa Sanpaolo e
Unicredit riuscissem a pian-
tare due nuove bandierine,
crescerebbem nell’aziona-
riato di GGenerall, che sem-
bra i1l pnncipale obiettivo
finale.
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