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@I MERCATI FINANZIARI

Mercati provano a resistere

La nuova crisi petrolifera, la
stretta sul tassi aperta dalla
Bee e 1l dibattito su in-
quietanti scenari legati al-
l'intelligenza artificiale han-
no fatto di tutto per mettere
in difficolta gh indici. Che
stanno  armetrando, ma or-
dinatamente, mantenendo la
sltnazione 010
contrallo. E dimo-
strando  la ormai
acquisita forza di
reazione delle Bor-
se. Sul fronte me-
dionentale, alla
guerra in Iran e al
blocco dello Stretto
di Hommuz =1 @
aggiunto 1l nodo
del Mar Rosso, provocato
dall'affensiva degh Houthi in
Yemen che hanno attaccato
l'oleodotto Abgaig—Yanbu,
infrastruttura che trasporta il
petralio dalla parte onentale
a quella ocadentale della
penisola arabica, assicumn-
do il passaggio di circa il 4%
del greggio venduto nel mon-
dao.

Inoltre, gli Houthi hanno
preso il contrallo della oosta
del Mar Rosso che com-
prende 'imbocco dello stret-
to di Bab el-Mandeb, che,
come Hormuz, ¢ un collo di
bottigha per il transito di

merci ¢ petrolio, 11 com-
plessn quadro internazionale
ha portato il greggio nella
fascia 100-110, mentre la
quotazione del gas sul mer-
cato di Amsterdam ha su-
perato ghi B0 eum. Il ter-
mmoto su petralio e gas ¢ 1
conseguentl timort di infla-
zione hanno impat-
tato  anche sulle
banche centrali, av-
viando una possi-
bile spirale di au-
mento del tassi di
interesse, Una mos-
sa rischinsa ¢ po-
tenzialmente inut-
le, perché 1l vortice
mflattive  dipende
dal crollo della domanda. A
muovere le acque € stata la
BCE, con 1l nalzo di 25 punt
base. 51 attendono le de-
asioni della Fed (di difficle
previsione) e della Banca
dInghilterra che dovrebhe
imeece  mantenere 1 lwvelh
attuali. Il risultato di questa
pressione sultassi ha causato
un  aumento delle  perfor-
mance per ke obbligazioni
gowernative: 11 Btp rende ora
il 440% e potrebbe non
eesere finita qui, mentre 1
decennale  americano oon-
timia a salire. La simazione
contribuisce a deprimen le
Borse, colpite dalla concor-

renza del reddito fisso. Par
ticolarmente penalizzate so-
no le utility, titoli difensivi
utilizzati quasi come stne
mentl sostitutivi dei bond.

In questa fase gia difficile =1
inserisce 1l dibattito sul fu-
turo  dell'intelligenza  artifi-
clale, alimentato dalle di-
missioni da  Anthropic del
ricercatore Jacob Coxon. Se-
condo la sua analisi, la ca-
pacita di autoapprendimento
dellintellipenza  artificiale
potrebbe spingersi fuarl con-
trollo, arrivandn minacciare
la sopravvivenza della specie
umana. Anche Dario Amo-
dei di Anthmopic, 5am Al
tman di Open Ai ed Elon
Musk sono concordi nel
lesigenza di "mllentame” 1
modelll pio avanzan di LA
In controtendenza Donald
Trump, che ha bollato come
“bufala” questa precccoupa-
zione, precisando che lin-
telligenza artificiale deve es-
sere controllata ¢ non ml-
lentata. Il guadro attuale
obbliga alla prudenza e a una
maggiore attenzione per 'ob-
bligazionario. Da tenere sot-
to controllo, olme alle azioni
del settore bancario, 1 titoli
del comparto edile.
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