ECO DI BIELLA

@ | MERCATI FINANZIARI

[l rischio di inflazione
fa volare 1 bond

Con la npresa delle ostilita nel
Golfo Persico si intensificano 1
timon dell'esplosione der prezz
delle matene prime, non solo per
BIEepgio, metano ¢ setton corre-
latt ma anche per grano ¢ fer-
tilizzanti m transito
per 1 Paest meno ab-
bient, rmonovando il
rischio di una cata-
strofe umanitaria. In
questo scenaro, che
vede aumentare 1 ri-
schi di inflazione in
tutto il mondo, &1 sta
verificando una mas-
siecla vendita di ob-
bligaziom governative su scala
globale che ha spinto 1 bond a
valoriche non s registravano da
almeno 15 anniin Francia e Ger-
mania. Le performance molto
alte del decennale amencano,
spinte anche dal debito pubblico
record, costringono gh altn go-
vernativi a fornire adeguare il
rendimento mimnimo. Le Borse,
anche sostenute dalla grande at-
tesa dell'imminente quotazione
diAnthropic, sembranoin grado
drattutire 1colpie st mostranoin
pieno controllo della situazione.
Dopo il Labor Day amencano,
capiremo se ¢ arrvato il momen-

to della correzione che potrebbe
essere imandata se almeno una
delle due grandi puerre in corso
cessasse. Questo potrebbe con-
sentire 3 Donald Trump di evi-
tare la débacle nelle elezioni di
mid term in programe-
ma a novembre. In-
fluranno  sull'anda-
mento deimercati an-
che le decisiom delle
banche centrali: un
eventuale ralzo de
tagsi di interesse sa-
rebbe  problematico
peri titoli teenologicl,
obbhipatiad alzare ['a-
sticella degli utili attesi.

Il rialzo anomalo dei rendi-
menti dell'obbligazionario sem-
bra consighare agh mvestitor: di
aumentare queste  posizioni,
dando maggiore spazio 1 decen-
nali rispetto ai biennali. Un -
vito alla cautela, mvece, sulla-
zionario, su cui & preferbile non
aumentare le posizion fino al
prossimo storno, nparticolare
sul Nasdag, che gia a lugho ha
assistito a unagrande correzione
peri “magnificisette” ¢ ora sem-
bra avere pramotivi perscendere
che non per sale. Intanto, la

crescita esponenziale del settore
IA haunprezzo. Le bigtech ma-
de i Usa, infatti, per dotarsi di
data center ¢ altre infrastrutture
gigantesche (e costose) potreb-
bero aver bisogno di 1.000 mi-
liardi di dollari. E si sa: 1 finan-
ziamenti 1181 va a cercare dove ¢1
sono, senza badare troppo al
confinidi Stato. U'Ewrotowerte-
me che questo sharco In massa
delle bigtech nel mercato euro-
peo sia in grado di aumentare 1
costi di finanziamenti per le
aziende del nostro conmtinente,
mtrodurre i rischio di esposi-
zione esagerata neiconfronti det
gruppi IA e creare concorrenza
con 1 titoll di Stato europer. In
Italia, 1 far sono puntati sul o-
siko bancario. Luigt Lovagho, il
cui tentativo di resistere all'of-
ferta Intesa Sanpaolo sembrava
disperato, mnizia ad accumulare
chance di riuscita, anche se Ca
de Sass resta favorita. Comun-
que vada, I'ad di Mps s1 sta di-
mostrando un lottatore di prima
grandezza. Lasua impresanoné
facile, ma neanche proibitiva co-
me net giornt in cut laveva lan-
clata.
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