ECO DI BIELLA

@I MERCATI FINAMNZIARI

Niente In ordine, tutto a posto

Fmsegue lo  scenario che
dum quasl inintermottamente
da alcune settimane. All'ag-
gravarsi dei problemi geo-
politia e alle loro conse-
guenze (prima tra tutte 1l
caro-energia) =1 afhanca 1l
progressivo  incremento del
rendimento dei titol di Stato,
favorito  dai  tassi
alti. Le Borse eu-
TOpet pem  conti-
nuano a mwggem, ©
quelle amencane
cedono  qualcosa,
ma comungque ten-
gono, Ad eccezio-
ne di alcuni titoli,
come quelli difen-
slvi penalizzati dal
"wolo”™ dei bond,
dizioni particolant del mer-
cato rendono piu atraente,
per gh investitor, 1l man-
tenimento delle posizioni o 1l
realizzo  delle  performance
del terzp tnmestme.

le con-

La prossima sfida saranno
le mid term amenicane, che
pemy potrebbero essere gia
state scontate dai mercati.
Una sonora sconfitta di Do-
nald Trump, ampiamente an-
nunciata ¢ difficile da evitare,
potebbe  portare 1 repub-
blicani a perdere non solo la
Camera, ma anche il Senato.
Tm le cause del possibile

arollo repubblicano, il oosto
dell'energia, che la guerra in
Iran ha portato alle stelle. 11
problema ¢ ben pia gave in
Eumpa che non dispone di
materie prime proprie, se non
marginalmente. Monostante
gli attacchi allAmbia, le
esportazioni del petmlio sau-
dita hanno raggiun-
to wolumi che non
51 vedevano da tem-
po, ma il gregeo
non arnva in Eu-
ropa perché do-

viebbe  transitare
proprio da quello-
leodotto sul  MMar

Fonsso che ha subito
lattacco. [ tentativi
di contenere 1l prezzo alla
pompa registrano un passo
importante da parte delle
compagnie petrolifere italia-
ne che hanno fissato un
"pnce cap" dal 1° ottobre
Rignardo al wertice fra Do-
nald Trump ¢ X1 Jinping,
sebbene inizialmente le Bor-
s AVeSSCTO Teagito  posit-
vamente al preparativi per
lincontro,  lentusiasmo &
plan piano scemato, Oltre al
prohmgamento, da parte di
Statt Uniti e Cina, della
tregua commerciale, che du-
merd due mesi in pil, & stato
mess0 in opera di una sorta
di “telefono rosso” per la

"super IA" ({la cui abbre
viazione sara 517), che eviti
comseguenze potenzialmente
distruttive nel caso in cui
qualonsa non vada per 1l
VETS0 EuUst.

Sul dossier "freddo™ di Tai-
wan ¢ gquello “caldo™ del
I'lmn, invece, le posizioni
restano molo distant. L'o-
pas di Poste Italane su Tim
ha ampiamente superato 1l
tetto minimo delle adesioni,
fermandos pem di poco sot-
to a quel W% che avrebbe
permesso al “gigante malln”
di nvendicare il dintto di
squeeze out, cloé lacquisto
automatico delle azioni re-
stamti. [l risultato consentird
in ogni caso alle Poste di
pmcedere alla fusione « al
delisting di Tim dalla Borsa.
Un esito ampiamente atteso,
perché & molo forte T'e
sigenza di vedere uninfma-
struttum strategica cosi 1m-
partante tornare, seppur par-
zZlalmente, sotto 1l contmllo
pubblico. Parte 1l conto alla
rovescia  per la le muowe
emissioni di Btp Yalore 1
titoli di Stato a tutela cre-
scente che verranno messi a
disposizione  dei nsparmia-
tori dal 1% e 23 ottobre,
& Carlo Vedani
Ad Alimanin Capisal Sgr
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