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@I MERCATI FINANZIARI

L'incubo degli spread

Il mercato obbligazionario
non accenna a fermarsi. In
tutto il mondo aumentano 1
rendimenti  der titoh de-
cennall e lo spread ¢ salito
a 150, per poi arretrare un
po’. Il trend ha contaglato
anche I'ltalia; 'unico future
a disposizone & sul Hip,
quindi chi voleva
puntare contro la
Francia & andato
short sul nostro
mercato,  avvian-
do la speculazio-
ne sul bond go-
vernativi tricolor.
Me ha beneficiato
la Germania, con-
sideratr futtora
un porto sicuro, schbene la
solidita di Berlino non sia
pil un punto fermo come
una volta.

La “tcmpesta perfetta®
tra andamento anomalo det
bond governativi, inflazio-
ne, debito francese e crisi
geopolitiche ha impattato
sulle Borse europee, che la
sC0rsa settimana hanno rag-
glunto 1 minin da tre mesi
a questa parte, lasciando
sul terreno il 3 ocirca. 1
listini americani hanno in-
veoe evidenziato un  an-
damento del tutto diverso,
tramati dai titoll tecnolo-
gici. E cosi spiegato il rally
del dollaro, che & sceso
sotto gl 1,13 sull'euro per
la prima wolta dal magmo
del 2025 e si & rafforzato
anche sulla sterlina. [Da
molto tempo evidenziamo
la capacita di resistenza che
le Borse hanno sviluppato
dopo la crisi causata dalla
BUCTTA  TUSSO-UCTAING, ma
anche la quasi meluttabilita

di una ocorrezione. MNon
sapplamo ovviamente se il
calo della scorsa sethmana
s1a l'esordio del “grande
storno” che molh =1 at-

tendono. Molto si gochera
sul terreno del delnth so-
wrani: s¢ lo spread fra titoli
framvoesi

¢ Bund tedescha
dowesse superare
quota 150, e so-
pratiutio se si ve-
rificasse I"e et
to-contagio, si po-
trebbe temere una
crisi borsistica di
ProporEiont  seric.
Per ora, 1 mercati
stanno  provando
un rilancio, men-
tre lo spread francese cerca
di allontanarsi dalla zona
pii pericolosa. Per decidere
le sorti delle Borse nei
Prossonl NSl avrd Un peso
mmportante anche la
grandola di  appun-
tamenti elettorali ma
aperta dalle presiden-
ziali brasiliane, che
ProsSCEUITA a4  TOVETn-

bre con le mud term
americane ¢ le ele-
Zlonl anticipate spa-
ole, ¢ culminera il
Prossumo anno con le
mesidenziali  francesi

e le “poliiche” ita-
liane

S¢ Donald Trump
prova mosse disperate
PET TOVESCIATE UM VET-
detto  negative  ma
scritto,  arrivando a
promettere 5000 dol-
lari a opgm cittad ino
americano in caso di
wittoria repubblicana,
Sanchez  cavalchera
quasl sicuramente la

penuria di allogm n Spa-
gna, cercando di mcanalare
le proteste ocecaniche di
quest gornl per evitare una
probabile  sconfita.  Sul
fronte petrolifero, la situa-
zione pare meno conflit-
tuale nspetto alla scorsa
setimana: a Hormuz sem-
bra riescano a transitame
I'8(¥4 delle imbarcaziom e
gli Houthi sono stati al-
lontanatti da Bab el Man-
deb, aprendo la nawviga-
Zione attraverso 1l Mar Fos-
s0. Mha l'atteso arretramen-
to del prezzo del petrolio
non & avvenuto: forse, per
la necessita di smaltre 1l
pregresso prima dell’ade-
puamento delle quotazioni.
O forse a causa della spe-
culazione.
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