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L'onda blu agita le Borse

Diopo le eleziom di mid-term negli Stati
Umniti, ke Borse hanno mostrato tutto e 1l
contrano di tutio. Al pimo feedback po-
s1tvo, soprattutto m Eumopa, ¢ segmto 1
"movedi nero”, a causa del crollo dei tec-
nologicl, mfine, limprevisto recupero di
lunediscorsn. Ascatenare il panico é stato
1l timome che un'ondata di governator
democratici fermi o rallenti la realizza-
zione di data centre per I'Al. La nipresa ¢
legata alla nuova infornata di ottinu wiili,
alla nmonta dei tecnologici ¢ all'mprov-
visa dscesa di petrolio e gas
generata dall'ottimismo sulla
pace Usa-Iran. [ntanto a 'Wa-
shington sembra essersi avvia-
tauna resa deicont nella com-
pagine di governo: Pete Heg-
seth @ stato opgetto di una mo-
zipne di impeachment presen-
tatadal deputatorepubblicano
Thomas Massie ¢ pol boccla-
ta. Mel ministro, mol ved ono
une del massimi responsabill dellesca-
lationbellica e delle sue conseguenze sul-
leconomia. [l rmbaleo di iImzio settima-
na ha portato un nalzo generalizzato di
tutte Je Borse { Masdag compreso jche non
s1vedeva da otto mesi. [ ritorno in auge
del settore tech americann rende attual-
mente appetibili queste azion, lasciando
perd perdene 1 grandi nomi.

8i sono dimostrati in grande spolweno
anche ititoli finanzian. Soprattutto a Mi-
lano. A favorire il buon momento dei
bancan sulla nostra Plazza, olire agh wtili
di Unicred it e alla proposta amichewole di
fusione avanzata dal Crédit Agricole a

Banco Bpm, c sono il calo dello spread e
le possibilita di upgradedel ratmg sovrano
italiano. Le concentrazionibancarie plac-
ciono alle Borse, ma il consolidamento ha
influito sulla stretta creditizia nel con-
fromtideiclient. [n particolare s & ridotta
consid erevolmente l'ergazione di finan-
ziamentialk aziende e 1 prestiti sonosem-
pre pil legati a operaziom garantie. Me
CONSCEUE UN preaccup ante passo indietro
dellimprenditona. Mellamoda, settore di
punta per l'economia italiana, da maolt
anni non 51 affermans nuovi
stilistl. C'¢ 1] rischio di perdere
unaleadershipa ungo data per
soontata. 5ul periodo virtuoso
delle Borse aleggiano 1 timon
per gl hackeraga diffusi, mol-
to sofiticati, e alla difficolta di
nsalire agli awtorl di questi cn-
mini. Oooorme muoversi subito,
per evitare 11 nschio di imple-
mentare controll @a superat
da nuove strategie di attacoo. QJuesto pud
essere un elemento di cnsi ulteniore per
un'cconomia europeagiad in difficola. La
Cina ha gid superato 1 LK miland di
surphis commerciale nel periodo  gen-
naip-pitobre X286, con un aumento delle
esportazioni pan al 352%. Pechino pro-
duce senza badare a imiti ambae ntali, alla
concorrenza nternazionale farehna con
sovvenzionl pubbliche) e alle condiziom di
lavoro, Cio permette di mantenere basa 1
prezzi e di iImporsi sul mercatl Internazio-
nalicon prodott che spesso sono Bpirat, se
non coplat pari pan, da quelh europel.
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