ECO DI BIELLA

COSAACCADEAI MERCATIFINANZIARI

NOVEMBRE, TRA TIMORI
E ATTESE DI RIPRESA

Le elezioni di mid term ame-
ricane hanno visto la prewvi-
sta “onda blu” tasformarsi
m tsunami, con i demooa-
tici landati a conquistare la
maggioranza in entambi i
rami del Congresso. Dopo
l'iniziale cedimento, il Ma-
sdag e i future sull'S&P
500 hanno recu-
perato. Lo shock
miziale si & atte-
nuato & il mencato
sembra orientarsi
maggiormente
VETSO UMD SCENa-
no di government
gridlock, doé una
situzzione di stal-
kv poliico con
i potere diviso tra i due
partiti, tale da limitare 'in-
troduzione di cambiament
significativi nelle politiche
economiche. | mrendimen-
ti dei Treasury sono scesi
lunge tutta la curva, il dol-
lamo =i & mdebolito e i future
sono leggermente positivi.
Decisa I risposta dei mer-
cati europei, in forte rialzo,
mentre | mercati  asiatici
hanno avuto un andamen-
to contrastato. In ottobre |
mercati hanno dowuto fare
slalom fra crisi geopolitiche,
costo del petrolio e del gas,
tmor legati all'intelligenza
artifidale e allarmi relativi al
debito francese. In Europa
hanno sofferto le banche,
negl Stati Uniti a frenare
1 Istine a fine mese & sta-
ta soprattutto 1'intelligenza
artificale, 1 cui nodi stanno
venendo al pettine. La co-
stante crescita del numemn
di utilizzatori causa un au-
mento dell'enengia richiesta
e dei costi opemtivi, dduce
la mamynalits e, alls fine, si
nwverbera sull'utente finale.
Lincerterza tra due esigen-
e opposte e inconciliabii
favorisce il ritracciamento
del Masdag che dopo le
mid term dovrd affrontare
una politica meno favone-

wole da pare delle istitu-
zioni. Le quotazioni dei ti-
toli [a hanno subito ulteriori
colpd anche per 1 damorosi
attacchi hacker che hanno
minato certezre finora con-
siderate gramitiche. Lassalto
a Binance & un campanel-
lo d'allarme: dimosta che
nessun sistemna &
impenetrabile, e
ammonisce  sulle

un accantona-
mente  dell'intel-
ligenza  umana.
Novembre, stati-
sticamente, & un
mese solitamente
pilL favorevole
per k Borse: o si aspetta
quindi una vimta in grado
di innescare un moupero
dei memati. La trequa dei
tassi, mantenuti fermi dalla
Fed e dalla Bee, sicuramen-
te pui» contribuire a frenare
la corsa dei bond. Tuttavia,
in dicembre tuth scommet-
tono su una nuova stretta
monetaria; se ['Eurotower
rinunciasse a un nuovo ral
zo dei tassi saebbe dawvwe-
ro una sorpresa. Tutt'altro
che soaprendenti, invece, le
dimissioni di Christine La-
garde dalla presidenza della
Bee, con effetto il prossmo
7 febbraio. Questo annun-
cio pud preludere a una
candidatura alla presiden-
za francese, per arginare
londa della favontissima
Marne Le Ben, ma anche
permettere a2  Emmanuel
Maaon e a Friedrich Mer
di indicam un successome
prima di dover lasciare le
repettive poltrone. Sarebbe
un modo di depotenziare
la politica economica de-
gli eventuali nuovi leader
attraverso la nomina di un
presidente Bee in linea con
i suni predecessorn.
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